Private Pensionsvorsorge — was tun?
Markus Schlagnitweit

Kinder spielen Theater. ,, Ruf mich an!“ Spielerisch finden sie in kiirzester Zeit die
Funktionsweise der neuen Geréte heraus, egal ob es dsterrei chische Kinder sind oder Kinder
aus Asien. — Und was wird diesen Kindern die Zukunft bringen? Welche neuen Technologien
wird es geben? Wir wissen es nicht. Alle diese neuen Technologien werden jedoch zur
Sicherung ihrer Altersvorsorge kaum etwas beitragen. Vielleicht hilft ihnen aber einst, dass
sie alsKinder Theater gespielt haben und in verschiedene Rollen schltipfen konnten. (Red.)

Mit dem Menetekel , Uberalterung der Gesellschaft“, das allerorten al's Schreckensszenario an
die Wande gemalt wird, wird auch das bisherige 6ffentliche, umlagefinanzierte
Pensionssystem alsin sich ,,unfinanzierbar* dargestellt und die private, kapital gedeckte
Altersvorsorge als sichere Alternative beworben. Bei umlagefinanzierten Pensionssystemen
werden die Pensionsbeitrage der derzeit erwerbstétigen Personen dazu verwendet, die
Pensionen der zur selben Zeit im Ruhestand L ebenden abzudecken. Die Beitrége der
Erwerbstétigen werden also auf die Pensionistinnen und Pensionisten ,,umgelegt”.

Kapital gedeckte Altersvorsorge bedeutet hingegen, dass alleim Laufe ihres Arbeitslebens
selbst gentigend Kapital veranlagen, um im Alter von diesem Kapital und seinen Ertrégen
leben zu kdnnen.

Mythos , kapitalgedeckte Alterssicherung*

Hierzu nur einige Stichworte:

- Wiein einem umlagefinanzierten ist auch in einem kapital gedeckten Pensionssystem
sowohl die Einldsung der Pensionsanspriiche als auch ihre Hohe letztlich davon abhangig,
wie sich die Wirtschaft zum Zeitpunkt des Pensionsantritts entwickelt; von
gesamtwirtschaftlichen und gesell schaftlichen Zusammenhéangen (Alterung, Konjunktur
etc.) sind beide Systeme gleichermal3en betroffen.

- Dakapitalgedeckte Altersvorsorge v. a. von Ertragen aus Finanzgeschéaften abhangt, ist sie
mit einem hoheren Risiko behaftet al's das 6ffentliche Umlageverfahren, das an diein der
Regel viel stabilere Entwicklung der Lohne (als Basis der Beitragsleistungen) gekoppelt ist.

- Das Argument, dass sich die Ertrage auf den Finanzmérkten zumindest tUber Jahrzehnte
hinweg besser entwickeln werden as die Lohne, ist wenig plausibel: Weder Finanzertrage
noch Léhne kdnnen langfristig rascher wachsen al's die Gesamtwirtschaft.

- Uberdurchschnittliche Ertrage auf ausl andischen Finanzmérkten, v. a. in jungen, rasant
wachsenden Volkswirtschaften erzielen zu wollen, ist unweigerlich mit erhthtem Risiko
(Wechsa kursschwankungen, politische Instabilitéten etc.) verbunden.

Trotz dieser kritischen Einwande gilt private Altersvorsorge im Vergleich zur staatlichen als

sicherer und wird mittlerweile sogar 6ffentlich geférdert. Der Zug in Richtung Privatvorsorge

als zusétzlich notwendiger Séule der Altersvorsorge scheint 1angst abgefahren zu sein. Mit der
wachsenden Eigenverantwortung des Einzelnen stellen sich aber auch Fragen nach der
richtigen Orientierung am immer uniibersichtlicheren Markt der vielfdtigen Moglichkeiten
privater VVorsorge.

Orientierungshilfen
Dazu eine Vorbemerkung: Personliche Alterssicherung beginnt nicht unbedingt erst mit der

Pensionsversicherung. Eigentum, besonders im Bereich des Wohnens, entlastet nicht zuletzt
im Alter von wesentlichen Kosten der Lebenshaltung und ist gegen wirtschaftliche



Schwankungen weitgehend unempfindlich. V orausschauende Alterssicherung kann deshalb
schon in diesem Bereich auf3erst sinnvoll einsetzen.

Wenden wir uns dennoch einmal den finanziellen V orsorgeméglichkeiten zu, so ergibt sich
eine sehr algemeine Orientierungsregel: Misstrauen Sie grundsétzlich allen mit
Uberdurchschnittlichen Ertragsverheif3ungen prangenden V orsorgeprodukten! Altersvorsorge
muss von ihrem Wesen her langfristig ausgerichtet sein und sollte verninftigerweise eher am
Bedurfnis nach Sicherheit orientiert sein als an gesteigertem Gewinninteresse. Ertrage, die
Uber langfristig zu erwartenden gesamtwirtschaftlichen Wachstumsraten liegen, kdnnen
jedoch keine sichere Verankerung in realen wirtschaftlichen Werten haben. Also muss man
dabel damit rechnen, entweder Opfer eines der auf den dafur anfélligen Finanzmarkten immer
wieder auftretenden ,, Blasenspriinge® werden zu kdnnen, oder aber die Ertrége, die keinem
realen Wachstum entsprechen, mit dem Opfer anderer (durch Verschuldung, Ausnutzung von
deren Notlagen bzw. von wirtschaftlichen, sozialen und/oder politischen Unrechtssituationen
etc.) zu bezahlen.

Ethik am Finanzmarkt

Damit sind wir generell bel Fragen der Ethik am Finanzmarkt angelangt. Es dirfte sich
mittlerweile herumgesprochen haben, dass Geld sehr wohl , stinkt”: Kapital spiegelt die
Interessen und Werthatungen derer wider, die es anlegen; estréagt ihren Geruch. Damit ist die
moralische Verantwortung aller angefragt, die Geld auf den Finanzmérkten veranlagen.
Achten Sie deshalb darauf, dass die von Ihnen ins Auge gefassten Altersvorsorge-Produkte
nicht nur Ihren Sicherheits- und Ertragserwartungen entsprechen, sondern auch Ihren
personlichen Werthaltungen! Es geniigt dabei vorerst zu wissen, dass es praktisch fur ale
traditionellen Formen der Geldveranlagung, also auch bel der Altersvorsorge, aternative
Produkte gibt, welche die Einhaltung bestimmiter ethischer Kriterien bei der Geldveranlagung
garantieren, ohne mit hdherem Risiko und geringerem Ertrag behaftet zu sein. Das Ihren
personlichen ethischen Anspriichen am besten entsprechende Produkt am Markt zu finden, ist
dann das Geschéft einer guten Beratung. Fragen Sie dabel also stets danach, wodurch und
unter welchen Bedingungen Ihre Altersvorsorge erwirtschaftet wird, und geben Sie sich nicht
mit unklaren, oberfl&chlichen Antworten (,, Das entspricht den heimischen Gesetzen.”; ,Da
sind ohnehin nur staatliche Anleihen drin.“ etc.) zufrieden! Sie sind als Kunde Konig und
haben ein Recht auf umfassende Information. (Wenn Sie ein Haushaltsgerét kaufen, achten
Siejaauch darauf, dass es Ihren Anspriichen moglichst gut entspricht. Nur dass es hier eben
nicht um technische Details geht, sondern um moralische Werte.) Wenn Sie von Threm
personlichen Berater nicht ausreichend informiert werden, suchen Sie sich eben einen
anderen. Sie sind in dieser Angelegenheit auch nicht unbedingt auf Ihre Hausbank
angewiesen, bel der Sie Ihre taglichen Geldgeschéfte abwickeln. Eine Altersvorsorge schlief3t
man einmal ab, und dann ,,18uft* der Anlageprozess in der Regel Uber Jahre hinweg
weitgehend automatisiert weiter.

Politisches Engagement

Schliefdlich sollten Sie nicht vergessen: Private Altersvorsorge schafft nur jenen eine
zusétzliche Absicherung, die sich Uberhaupt etwas ersparen kénnen.
Einkommensunterschiede wahrend des aktiven Erwerbslebens werden durch die politische
Bevorzugung der privaten Altersvorsorge gegentiber dem staatlichen Umlagesystem im Alter
also noch verstérkt. Was Sie in Zusammenhang mit der Altersvorsorge also noch tun kdnnen,
sofern Ihnen sozialer Zusammenhalt und soziale Gerechtigkeit ein Anliegen sind: Sich
politisch fur den Erhalt einer 6ffentlichen, umlagefinanzierten Grundsicherung fir alle im
Alter einsetzen.



